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MANUAL DE GERENCIAMENTO DE RISCOS



1- RISCOS ABORDADOS

O manual tem o objetivo de apresentar o modelo
de gerenciamento de risco adotado pela TRESAINVEST.
Seguem abaixo os riscos abordados neste manual:

* RISCO DE MERCADO

E a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da flutuacédo nos valores de mercado. O risco
de mercado inclui os riscos das operacdes sujeitas a
flutuagdo das varidveis macroecondmicas, como juros,
cambio, inflagéo, entre outras. O controle desse risco sera
feito pela gestora com o apoio dos relatérios do
administrador dos fundos, pelo método do VaR e Stress
Test. Todos os fundos geridos pela TRESAINVEST estéo
submetidos aos controles de risco de mercado;

* RISCO OPERACIONAL

E a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de
processos internos, pessoas ou sistemas. Esse risco sera
controlado pela diretoria de risco da gestora, com o apoio
da area de compliance. A diretoria de risco tem autonomia
para implantacdo dos controles necessarios, estando
subordinada apenas ao Comité Executivo.

* RISCO DE CREDITO

E a avaliacdo da capacidade do emissor de cada
papel em honrar a obrigacdo assumida no titulo. Esse risco
sera avaliado e controlado pelo comité de investimentos da
gestora, juntamente com os relatérios da area de
Research, submetidos a Diretoria de Gestao;

* RISCO DE LIQUIDEZ

Temos duas vertentes, as quais podem se
interligar: a primeira trata do risco de liquidar os ativos que
lastreiam um determinado fundo. A segunda monitora o
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risco de atender aos pedidos de resgate das carteiras dos
fundos. Esse risco sera controlado pela Diretoria de
Gestéo.

O manual de risco da TRESAINVEST com
eventuais atualizacfes sempre estara disponivel no site da
gestora.

2- ESTRUTURA PARA O
GERENCIAMENTO DOS RISCOS

A TRESAINVEST possui sistemas adequados para
o bom fluxo das operacoes, eficiente backup de
informagOes relevantes, equipamentos de primeira
geracdo e pessoal qualificado para a mensuracdo e
controle permanente das exposi¢cdes aos riscos de toda
natureza. Existe Comité de Risco atuante, subordinado
diretamente ao Comité Executivo. As reunides do Comité
de Risco serdo convocadas pela Diretoria de Risco sempre
que houver fato que justifique. Diante desse contexto,
estardo minimizadas todas as vertentes de risco abordadas
neste manual. Segue abaixo uma objetiva descricdo dos
controles implementados:

RISCO DE MERCADO

Aléem do VaR e Stress Test, baseados nos
relatérios do administrador e descritos no topico seguinte,
a gestora realizara internamente:

« Controle de exposigéo por ativos;
* Controle de exposicao setorial,

« Controle de duration;

* Andlise de volatilidade;

* Analise de exposicéo por beta;

* Controle de fluxo de caixa;

» Relatérios complementares, caso necessario,
como por exemplo de aluguel de ac¢bes, de rentabilidade,
entre outros.
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RISCO OPERACIONAL / CONTRAPARTES
« Controle do limite de exposi¢éo as corretoras;

* Avaliacdo da eficiencia operacional das
contrapartes;

» Controle do sistema de backups e outros de
relevancia na rotina operacional da gestora,

» Controle das carteiras diarias previamente ao
inicio das operacoes;

» Criacao de filtros no sistema de boletagem para
impossibilitar que o gestor opere ativos ndo aprovados;

» Conferéncia de operagbes ao final do dia e
verificacdo dos relatorios das contrapartes;

» Observancia do manual de marcacao a mercado.
Sera utilizado o manual da instituicdo administradora;

RISCO DE CREDITO

» Controle do cumprimento das obrigacbes pela
contraparte em uma eventual operagao;

* Controle dos recebimentos das obrigacdes
devidas por parte do emissor de um titulo ou cedente
de crédito;

*« Acompanhamento do perfil de risco das
empresas emissoras de titulos, no sentido de verificar os
efeitos sobre os titulos emitidos;

* Eventuais operacdes no mercado de crédito
privado estdo sujeitas a aprovacdo do Comité de
Investimentos e Comité Executivo.

RISCO DE LIQUIDEZ

* Manutencdo de pelo menos 30% do patrimdnio
liquido dos fundos em ativos com liquidez imediata;

* Manutencdo de pelo menos outros 30% do
patrimoénio liquido em ativos cujo volume detido pelos
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fundos ndo seja superior a 20% do mercado diario do
referido ativo, de acordo com os ultimos 30 dias
antecedentes a data da avaliacao;

» Os demais ativos que compdem as carteiras dos
fundos deveréo ter liquidez correspondente a no maximo
30% do mercado diario do ativo;

RISCO LEGAL

eA (gestora serd assessorada por escritorio
externo, o qual serd consultado previamente a
gualquer operacao que envolva aquisicao de risco
de crédito privado em eventuais operacoes
estruturadas;

¢ O escritério externo dara suporte a gestora em
eventuais conflitos entre a gestora e seus parceiros
operacionais.

3- ESTRUTURAS COMPLEMENTARES DE
APOIO AO GERENCIAMENTO DOS RISCOS

COMPLIANCE:

A é&rea de compliance da TRESAINVEST verifica
de forma autbnoma es os procedimentos adotados estéo
em conformidade com a legislacao vigente bem como com
as normas da gestora. Estao entre suas atribuigcdes:

» Manutencdo dos manuais da instituicao;

» Acompanhar a politica de negociacao dos socios,
colaboradores, estagiarios, e prestadores de servigos;

* Realizar testes de aderéncia entre as rotinas
operacionais e as normas da instituicao;

* Promover o permanente aperfeicoamento dos
processos executados na institui¢ao;

ADMINISTRADORA DOS FUNDOS
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Seréo utilizados como apoio para o0 gerenciamento
dos riscos de mercado e para o enquadramento dos fundos
os relatérios da instituicdo administradora dos fundos. No
caso do gerenciamento de risco o controle € baseado nos
meétodos do Value at Risk (VaR) e Stress Testing.

O monitoramento do VaR fornece uma medida da
pior perda esperada em ativo ou carteira para um
determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca
previamente especificado. Os pardmetros dessas variaveis
adotados s&o 1 dia com 97,50% de intervalo de confiancga.
Para esse controle, a perda maxima admitida seré de 10%
do patriménio Liquido.

Com relacdo ao enquadramento, sera verificada no
relatério do administrador a aderéncia das posi¢cdes de
cada fundo em relacdo aos limites estabelecidos na
legislacao vigente.

4- ESCOPO DE ATUACAO DA AREA DE
RISCO

« Controle dos riscos mencionados no corpo deste
Manual;

* Participacdo em todos os Comités da Gestora;

» Parametrizacdo dos riscos assumidos por cada
fundo de investimentos gerido internamente;

* Manutencéo e atualizagcdo do Manual de Risco;

* Fornecimento de informacfes de risco a outras
areas e clientes;

*« Acompanhamento e checagem dos precos
informados pelo administrador;

* Elaboracédo de relatérios gerenciais para apoio a
area de gestéo;

» Adverténcias aos gestores quando os limites de
risco estiverem proXimos;

* Autonomia para agir no sentido de regularizar
eventual desenquadramento em relacdo aos limites
estabelecidos.
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